Copom nao garante novo corte da Selic, mas
abre espaco para ajustes maiores; entenda

Copom cortou a Selic para 14,75% e indicou que rumo dos juros agora depende da guerra no Ira.
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O Copom (Comité de Politica Monetaria) cortou a taxa béasica de juros da economia

brasileira pela primeira vez em quase dois anos nessa quarta-feira (18), levando a Selic para
14,75% ao ano.

Porém, decidiu adotar uma postura cautelosa diante das incertezas trazidas pela guerra no
Oriente Médio. Por isso, ndo garantiu que o ciclo de corte de juros vai continuar na sua
préoxima reunido, marcada para os dias 28 e 29 de abiril.

Segundo o Copom, o rumo dos juros vai depender dos desdobramentos do conflito,
sobretudo da profundidade e da duragdo da guerra, assim como dos seus efeitos sobre os
precos.

Para onde vai a Selic?

Com esse discurso, o Copom garantiu que tera todas as opgdes disponiveis na sua préxima
reuniao. Ou seja, podera seguir cortando a Selic no mesmo ritmo ou de forma mais intensa,
mas também podera pausar os cortes ou até voltar a elevar os juros.

Ainda assim, o mercado avalia que um novo corte juros parece o caminho mais provavel para
abril, caso nao haja grandes mudangas no cenario. A duvida é se sera um novo ajuste de 0,25
ponto percentual, que levaria a Selic para 14,50%, ou um corte mais robusto, de 0,50 ponto
percentual, que colocaria os juros em 14,25%.

Analistas explicam que, apesar de reconhecer que as incertezas sobre as expectativas de
inflacado subiram "consideravelmente" com a guerra, o Copom também ressaltou o peso dos
juros altos na economia brasileira.

Para o Copom, ha "evidéncias da transmissao da politica monetaria sobre a desaceleragéao
da atividade econ6mica". Por isso, o comité nao so julgou apropriado dar inicio ao ciclo de
corte de juros mesmo diante desse cenario, como também indicou que podem surgir
condicdes para que o ritmo desse ajuste seja calibrado.

O que dizem os analistas?

”|sso sugere, em nossa visao, que o plano de voo do Copom contempla cortes da taxa Selic
de 0,25 p.p. ou mais nas proximas reunides", disse a XP, que projeta um arrefecimento das
tensodes geopoliticas e, porisso, um corte de 0,50 ponto percentual dos juros em abril.

"O Copom parece ter atribuido importancia limitada ao recente choque nos pregos do
petréleo (até o momento) e permaneceu confiante de que a inflagdo esta convergindo para a


https://investidor10.com.br/noticias/banco-central-corta-selic-a-14-75-ao-ano-neste-copom-mas-mercado-queria-mais-119301/
https://investidor10.com.br/indices/selic/

meta. Assim, a 'barra’ parece alta para que o Comité deixe de cortar a taxa Selic novamente
em abril", explicou a XP.

A casa reconhece, contudo, que este plano pode mudar caso haja uma piora adicional do
cenario inflacionario. "O monitoramento dos precos do petréleo, da taxa de cambio e,
particularmente, das expectativas de inflacdo sera fundamental nas proximas semanas’,
observou.

Analisando o comunicado do Copom, o Itau BBA também ficou com a "percepcao de que o
Copom esta inclinado a acelerar o ritmo de cortes na proxima decisao, em 29 de abril, caso
as condicbes permitam". Porém, lembrou que a ata, com os detalhes da reunido dessa
quarta-feira (18), trara novas evidéncias sobre os planos do comité.

Ja a Austin Rating projeta um corte de 0,25 ponto percentual da Selic em abril. A avaliarédo é
de que o Copom "mantera postura ainda mais conservadora nas proximas reunides e
aguardara dados mais solidos sobre o efeito do conflito na atividade econémica doméstica e
nataxa de inflacao".

A Austin lembra que essa cautela ja pesou sobre a decisdo do Copom dessa quarta-feira (18).
Afinal, antes do conflito no Oriente Médio, a expectativa era de que o ciclo de corte de juros
comecasse de forma mais agressiva, com a Selic caindo para 14,50% e nao 14,75%. O corte
de 0,50 ponto percentual foi descartado por causa do impacto da guerra nos pregos
do petréleo, o que ja levou a alta do diesel e pode pressionar o custo de outros produtos no
Brasil.

A Ativa Investimentos também vé a Selic caindo para 14,50% em abril. Porém, diz que o ritmo
de corte de juros pode acelerar a partir de junho, em caso de alivio dos efeitos econdmicos
da guerra do Ira. "Afinal, se o BC reduziu os juros mesmo diante das atuais incertezas, é
razoavel projetar uma aceleragcdo mais aguda frente a uma eventual atenuacao do conflito",
diz.
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